ALERT PRAWNY COVID-19

Tarcza Finansowa PFR dla firm
i pracownikow — wsparcie dla
duzych przedsiebiorstw

8 kwietnia 2020 r. Rzad ogtosit nowy program pomocowy skierowany

do przedsiebiorstw, ktére ucierpiaty wskutek pandemii koronawirusa. Jego

celem jest ochrona rynku pracy i zapewnienie firmom ptynnosci finansowej COVID-19
w okresie powaznych zaktécen w gospodarce.

Podstawg prawng programu jest znowelizowany art. 21a. ust. 1 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie
instytucji rozwoju (Dz. U. 2019 poz. 1572, z dnia 21 sierpnia 2019 r., z pézn. zm.), znowelizowanej ustawg
z dnia 31 marca 2020 r. o zmianie ustawy o systemie instytucji rozwoju (,,Ustawa o SIR”), zgodnie z ktérym
Rada Ministrow, w zwigzku ze skutkami COVID-19, moze powierzy¢ Polskiemu Funduszowi Rozwoju S.A.
z siedzibg w Warszawie (,PFR” lub ,Polski Fundusz Rozwoju”) realizacje rzgdowego programu udzielania
przedsiebiorcom wsparcia finansowego, w tym w formie bezzwrotnej. Szczegdtowe zasady udzielania wsparcia

oraz procedura ubiegania sie zostang okreslone w umowie pomiedzy Ministrem do spraw gospodarki a PFR.

tgczna wartos¢ Programu dla duzych przedsiebiorstw to 25 mld zt, na co
sktadajg sie dwa dziatania w ramach Programu:

Tarcza Ptynnosciowa PFR dla Duzych Firm w postaci finansowania
ptynnosciowego o wartosci 10 mld zt (,Tarcza Ptynnosciowa dla
Duzych Firm”);

25 mld zt

Tarcza Finansowa PFR dla Duzych Firm w postaci finansowania taczna wartosc
preferencyjnego o wartosci 7,5 mld zt (, Tarcza Finansowa dla Duzych programu dla duzych
Firm”); przedsiebiorstw

> &

Tarcza Kapitatowa PFR dla Duzych Firm w postaci finansowania
inwestycyjnego o wartosci 7,5 mld zt (, Tarcza Kapitatowa dla Duzych
Firm”).

W odniesieniu do duzych przedsiebiorstw Program kierowany jest do przedsiebiorcow, ktdrzy maja znaczacy
udziat w zatrudnieniu i polskim eksporcie. Program ma na celu zapobiegniecie ryzyka masowej upadtosci
duzych przedsiebiorstw na skutek szkdd poniesionych w zwigzku ze znaczacymi zakidceniami
w funkcjonowaniu gospodarki w zwigzku z epidemig COVID-19.

I W odréznieniu do sektora MSP, gdzie proces wsparcia ma by¢ zautomatyzowany, dla duzych przedsiebiorstw
wsparcie bedzie nastepowato po przeprowadzeniu procedury negocjacyjnej z PFR.

Beneficjentami sg przedsiebiorcy w rozumieniu art. 4 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. Prawo przedsiebiorcow
(Dz.U. 2019 poz. 1292), spetniajgcymi nastepujgce kryteria:

= zatrudnienie wynosi co najmniej 250 pracownikéw (catkowite zatrudnienie w grupie kapitatowej);

= 0obrot przekracza 50 min EUR lub suma bilansowa przekracza 43 min EUR w ujeciu skonsolidowanym.
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Uwaga

Mate i srednie przedsiebiorstwa mogg by¢ beneficjentem programu dla duzych - o ile nie s3 beneficjentem
programu Tarcza Finansowa dla MSP - w sytuacji kiedy luka finansowania MSP zgodnie z projekcjami
finansowymi przekracza 3,5 min zt a finansowanie dotyczy Programu Sektorowego w zwigzku z COVID-19.

Realizacja Programow Sektorowych moze by¢ w szczegdlnosci zwigzana z nastepujgcymi obszarami: cyfryzacja;
edukacja; medycyna; biotechnologia i farmacja; produkcja $rodkow ochrony osobistej; infrastruktura.
W przypadku realizacji Programu Sektorowego, o ktérym mowa powyzej, jego szczegdtowe warunki zostang
uzgodnione pomiedzy Polskim Funduszem Rozwoju; Ministrem wfasciwym do spraw gospodarki oraz
Ministrem wtasciwym do spraw finanséw publicznych.

Kryteria oceny w uzyskaniu wsparcia:

= spadek przychoddw ze sprzedazy o co najmniej 25% w dowolnym miesigcu po
1 lutego 2020 r. w stosunku do poprzedniego miesigca lub analogicznego
okresu poprzedniego roku w zwigzku z COVID-19;

= ytrata zdolnosci produkcji lub $wiadczenia ustug albo odbioru produktéw lub
ustug przez zamawiajgcych w zwigzku z brakiem dostepnosci komponentdow
lub zasobow w zwigzku z COVID-19;

= brak pfatnosci z tytutu sprzedazy na skutek COVID-19 w kwocie
przekraczajacej 25% naleznosci;

= brak dostepu do rynku kapitatowego lub limitéw kredytowych w zwigzku
z nowymi kontraktami z powodu zaktécenn w funkcjonowaniu rynku

finansowego; LLLLD

e

= yczestnictwo w Programach Sektorowych, o ktérych mowa wyzej.

Mozliwos¢ uzyskania wsparcia zalezy od wptywu i zakresu wystgpienia jednego lub wielu powyzszych kryteriow
na sytuacje przedsiebiorstwa. Polski Fundusz Rozwoju bedzie dazyt, w mozliwym zakresie, do powigzania
udzielanego wsparcia na zasadach preferencyjnych z faktycznie poniesiong szkoda przez Beneficjentdw
Programu w zwigzku z COVID-19 oraz z promocjg zatrudnienia. Ocena wysokosci poniesionej straty oparta jest
w szczegdlnosci na szacunku kwoty gotdwkowej straty na sprzedazy, rozumiane] jako odzwierciedlona
w rachunku wynikow strata na sprzedazy netto z wytgczeniem w szczegdlnosci kosztéw amortyzacji.

PFR moze uzalezni¢ wysoko$¢ wsparcia od zobowigzan w zakresie ochrony miejsc pracy.

Wytaczenia:

= otwarcie wobec Przedsiebiorcy postepowania = brak zalegtosci z tytutu podatkéw i sktadek
restrukturyzacyjnego lub upadtosciowego; na dzien 31.12.2019 r,;

= posiadanie  przez Beneficjenta  rzeczywistej ® prowadzenie dziatalnosci w zakresie branz
rezydencji podatkowej w Polsce lub zobowigzanie wrazliwych.
sie do jej przeniesienia do Polski w terminie
9 miesiecy;
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Formy wsparcia

@ Finansowanie ptynnosciowe w postaci pozyczki; skupu naleznosci lub wierzytelnosci; obejmowania
obligacji; udzielania gwarancji

Maksymalny okres finansowania ptynnosciowego wynosi 2 lata z opcjg przedtuzenia o rok. Finansowanie
udzielane jest w oparciu o rynkowy koszt odsetek od kredytéow dla przedsiebiorstw, zrdznicowany pod
wzgledem termindw zapadalnosci. PFR moze mie¢ prawo do konwersji finansowania ptynnosciowego
przyznanego na podstawie Tarczy Ptynnosciowej dla Duzych Firm na kapitat wedtug uzgodnionej formuty
lub w oparciu o wycene sporzadzong przez renomowany podmiot na dany dzien konwersji, lub konwersji
nainny instrument.

Polski Fundusz Rozwoju stosowac bedzie mozliwie uproszczone procedury przyznawania finansowania
ptynnosciowego, w szczegdlnosci analiza zdolnosci kredytowej Beneficjentéw Programu bedzie miata charakter
uproszczony, a poziom ryzyka kredytowego moze by¢ podwyzszony.

@ Finansowanie preferencyjne

Finansowanie preferencyjne udzielane jest w formie pozyczki umarzalnej zyskaj
do wysokosci 75% jej wartosci. Umorzenie jako finansowanie bezzwrotne ma
na celu czesciowe lub catkowite pokrycie szkody poniesionej przez duze
przedsiebiorstwo na skutek COVID-19 oraz moze by¢ udzielane do szacowanej
wysokosci tej szkody.

nawet do 75%

finansowania
bezzwrotnego

Finansowanie bedzie udzielane przy uwzglednieniu nastepujgcych kryteridow:
1. gotéwkowa strata na sprzedazy w co najmniej jednym miesigcu przypadajgcym po 29 lutego 2020 r;

2. wzrost prognozowanego poziom zadtuzenia przedsiebiorstwa na skutek choroby COVID-19 do poziomu,
ktory zagraza jego stabilnosci finansowej, rozumiane] jako zadtuzenie netto w relacji do zysku EBITDA,
nie przekraczajgce poziomu 3,5x w ustabilizowanym roku po zakonczeniu kryzysu wedtug prognozy.

Dla uzyskania finansowania preferencyjnego konieczne jest przedstawienie planu restrukturyzacji i projekcji
finansowych, uwiarygadniajgce uzyskanie rentownosci finansowej po zakonczeniu kryzysu. Finansowanie
bedzie uzaleznione od wyniku uproszczonego badania due diligence lub od badania potwierdzajgcego,
po uprzednim przeprowadzeniu badania typu vendors due.

@ Finansowanie inwestycyjne

W ramach finansowania inwestycyjnego PFR moze stosowac formy inwestycji w udziaty lub akcje; warranty
subskrypcyjne; obligacje lub pozyczki zamienne na akcje. Finansowanie w ramach Tarczy Kapitatowej PFR dla
Duzych Firm moze by¢ udzielane w postaci obejmowania przez Polski Fundusz Rozwoju Instrumentow
Kapitatowych przedsiebiorstw na zasadach rynkowych:
a. emitentéw na rynku regulowanym, z zastrzezeniem, ze udziat PFR w kwocie finansowania nie przekracza
50%;
b. przedsiebiorstw na rynku prywatnym, z zastrzezeniem, ze udziat PFR w kwocie finansowania
nie przekracza 50%;
c. nazasadach innych niz okres$lone powyzej, z zastrzezeniem spetnienia Testu Prywatnego Inwestora.
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Warunkiem finansowania w ramach Tarczy Kapitatowej dla Duzych Firm jest przedstawienie przez
przedsiebiorstwo, w szczegdlnosci: wieloletniej strategii lub planu restrukturyzacji, uwiarygadniajgcej
osiggniecie rentownosci finansowej; projekcji finansowych oraz, w przypadku finansowania w ramach pomocy
publicznej, wyliczenia Straty Finansowej na skutek COVID-19. Ponadto, Finansowanie bedzie uzaleznione
od wyniku uproszczonego badania due diligence lub od badania potwierdzajgcego, po uprzednim

przeprowadzeniu badania typu vendors due.

Wsparcie kancelarii
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ztozenie wniosku wsparcie w negocjacjach
kontaktowego oraz oraz ustaleniu warunkow
doradztwo i przeprowa- zaangazowania PFR
dzenie przez proces
ubiegania sie o wsparcie
w ramach Tarczy
Finansowej

Umow konsultacje

przeprowadzenie due

diligence dla potrzeb
wsparcia w ramach
Tarczy Finansowej
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zapewnienie wspotpracy
z doradcami ekonomiczny-
mi i koordynacja
wspotpracy w celu
przygotowania prognoz
niezbednych w procesie
ubiegania sie o wsparcie

Pawet Cioban
radca prawny
Kancelaria Ostrowski i Wspdlnicy

727 591 189
p.cioban@ostrowski-legal.net

*opracowano na podstawie materiatu PFR. Tarcza Finansowa PFR dla Firm i Pracownikdw. Podstawowe

informacje i zasady finansowania
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